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ВЕНЧУРНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ
И РОССИЙСКОЕ ГОСУДАРСТВО

РОССИЙСКАЯ ВЕНЧУРНАЯ КОМПАНИЯ
КАК УСПЕШНЫЙ ОПЫТ СТИМУЛИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИЙ

Статс-секретарь - заместитель министра
экономического развития и торговли

Российской Федерации

Андрей Владимирович ШАРОНОВ



Российская венчурная компания
Место в системе институтов развития

Российская венчурная
компания
Региональные
венчурные фонды
(более 20)
Корпорация развития
нанотехнологий

Банк развития РФ
Инвестиционный фонд РФ
Концессионные
соглашения

ИНВЕСТИРУЮЩИЕ

Технико-внедренческие
особые экономические
зоны
Технопарки

Промышленно-
производственные особые
экономические зоны
Портовые экономические
особые зоны
Туристические особые
зоны

СТИМУЛИРУЮЩИЕ

ИННОВАЦИИИНФРАСТРУКТУРА
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Российская венчурная компания
Принципы ее деятельности

Российская
венчурная
компания

Венчурные фонды под частным управлением

Венчурный
фонд

УК

Уровень
фонда
фондов

Уровень
венчурных

фондов

Уровень
стартапов

☣ Å

Нанотехнологии

Альтернативная
энергетика

Медицинские
технологии

БиотехнологииТелекоммуникации

Информационные
технологии

Микроэлектроника

15 млрд.рублей
(~$ 565 миллионов)

от 1.2 миллиарда
(~$45 миллиона)

до 3.0 миллиардов
(~$115 миллионов)

Венчурный
фонд

УКВенчурный
фонд

УК

Венчурный
фонд

УК Венчурный
фонд

УКВенчурный
фонд

УК
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Российская венчурная компания
Совет директоров

Герман Греф
Министр экономического
развития и торговли РФ
Председатель совета
директоров

Дмитрий Ливанов
Ректор, Институт стали и
сплавов

Игорь Артемьев
Руководитель
Федеральной
Антимонопольной службы

Эско Ахо
Президент, SITRA National 
Innovation Fund 
Финляндия

Игаль Эрлих
Экс-председатель, 
венчурная программа
YOZMA
Израиль

Константин Ремчуков
Главный редактор и
издатель, Независимая
газета

Директора от государства Независимые директора

Алексей Коробов
Генеральный директор РВК
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Российская венчурная компания
Условия создания венчурных фондов

Белый списокУсловия создания фондов

2,5% в год за управление
20% от прибыли фонда

Максимальное
вознаграждение

8 компаний за 5 летДиверсификация

не менее 1% от размера
фонда

Доля менеджеров
фонда

до 50% от размера фондаДоля частных
инвесторов

80% of общего размераДоля инвестиций
на ранней фазе

Закрытый паевой
инвестиционный фонд

Форма фонда

меньшее из: 5% годовых или
накопленная инфляция

Предельная
доходность РВК

от 600 до 1.5 миллиарда
рублей

Инвестиции РВК
(49% фонда)

от 1,2 до 3 миллиардов
рублей

Размер
венчурного фонда

Черный список

Безопасность и антитерроризм
Биотехнологии, медицинские
технологии и оборудование
Индустрия наносистем и материалов
ИТ и телекоммуникации
Рациональное природопользование
Транспорт, авиация и космос
Энергетика и энергосбережение

Традиционные отрасли:
- сырье
- торговля
- недвижимость

Индустрии порока
- азартные игры
- эротика
- оружие и боеприпасы
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Российская венчурная компания
Как мы отбираем венчурные фонды?

Критерии выбора венчурного фонда
• Опытная команда венчурных капиталистов

– Венчурный опыт и трек-рекорд управляющих фонда
– Инновационный опыт управляющих фонда
– Сработанность команды
– Советники фонда

• Качественный пайплайн
(инвестиции в фазе подготовки)

• Частные инвесторы фонда
• Стратегия фонда

Следующий конкурс – осенью 2007 года
Сумма конкурса – до 11 миллиардов рублей
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Российская венчурная компания
Первые венчурные фонды

ФинансТраст
Tamir Fishman (Israel)

«ФинансТраст»
2 000 000 000 рублей

«Биопроцесс»
Российский технологический фонд
Pitch Johnson
Gary Fitzgibbons

«Биопроцесс Кэпитал Эссетс»

3 000 000 000 рублей

ВТБ
EBRD

«ВТБ венчур»
3 061 000 000 рублей
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Российская венчурная компания
Реформа инвестиционных фондов

• Прототипы реформы
– США (SEC Regulation D)
– Евросоюз (European 

Prospectus Directive)

• Области применения
– Венчурные фонды
– Фонды прямых инвестиций
– Хедж-фонды
– Фонды недвижимости
– Планирование активов

• Статус:
– Подготовка ко 2 чтению в
Государственной Думе РФ

– Ожидаемая дата принятия: 
во 2 полугодии 2007 года

• Понятие «квалифицированного
инвестора»
– Размер активов
– Опыт на фондовом рынке

• Новый подкласс фондов «для
квалифицированных инвесторов»
– Могут создаваться по принципу

«коммитмента» (деньги вносятся
постепенно по запросу управляющей
компании)

– Право не публиковать отчетность
– Право создавать инвестиционный
комитет с полномочиями одобрять
сделки

– Могут взимать увеличенное
вознаграждение

– Другие исключения, определяемые в
правилах самого фонда
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Российская венчурная компания
Основные события

Январь 2006 – "политическое решение" Президента России
Лето 2006 – "бизнес-план", РВК спланирована
24 августа 2006 – день рождения РВК
Декабрь 2006 – первая капитализация в 5 миллиардов
Январь 2007 – назначены первые независимые директора
Февраль 2007 – первый совет директоров, 
объявлен 1-й конкурс и установлены его правила
Апрель 2007 – начат 1-й конкурс
Май 2007 – подведен 1-й конкурс

БУДУЩИЕ СОБЫТИЯ
Лето 2007 - будут созданы первые венчурные фонды
Сентябрь 2007 – начало работы первых венчурных фондов
Осень 2007 – 2-й конкурс
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Российская венчурная компания
На пороге венчурного бума
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